FLASH NOTE

Reconsiderer les gsestions
obligataires traditionnmnelles -

MmN approche Unconstraimned
chez Carmiignmnac

Traditioneel obligatiebeheer heroverwegen

18 Maart 2020 4 minuten leestijd

De rente staat op nul of is zelfs negatief. Is het in zo’n klimaat nog wel een goed idee om in obligaties te

beleggen?

Ontdek de reactie van ons Fixed Income
Management Team en leer meer over
hun ‘unconstrained’ aanpak die is
ontworpen om door complexe

marktomgevingen te navigeren.




Dezelfde filosofie voor vier complementaire oplossingen

Ons 'unconstrained' obligatieaanbod bestaat uit fondsen die elkaar aanvullen. Ze worden beheerd op basis van

dezelfde beleggingsfilosofie en zijn bedoeld voor verschillende beleggersprofielen.
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Risico — Enkel ter illustratie

De potentiele rendementen zjjn voorspellingen. /n het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie

voor toekomstig rendement.

Op 70 maart 2027 hebben vier van onze obligatiefonasen een naamswijziging achiter ae rug. Hert woord
"Unconstrained’ is geschrapt en Carmignac Portfolio Unconstrained Furo Fixed /ncome /s omgedoopt tot

Carmignac Portfolio Flexible Bond.

Raadpleeg de webpagina's van de volgende fondsen:

Carmignac Sécurité
Carmignac Portfolio Unconstrained Euro Fixed Income
Carmignac Portfolio Unconstrained Credit

Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond

s


https://www.carmignac.be/nl_BE/fondsen/carmignac-securite/a-eur-acc/overzicht-en-kenmerken
https://www.carmignac.be/nl_BE/fondsen/carmignac-portfolio-unconstrained-euro-fixed-income/a-eur-acc/overzicht-en-kenmerken
https://www.carmignac.be/nl_BE/fondsen/carmignac-portfolio-unconstrained-credit/a-eur-acc/overzicht-en-kenmerken
https://www.carmignac.be/nl_BE/fondsen/carmignac-portfolio-unconstrained-global-bond/a-eur-acc/overzicht-en-kenmerken

Meer informatie over onze 'unconstrained’ aanpak:

Artikel lezen


https://www.carmignac.be/nl_BE/analyses-en-markten/flash-note/de-sterkte-van-onze-onbeperkte-benadering-van-vastrentende-activa-3365

Carmignac Sécurité AW EUR Ydis

ISIN: FROOT 7269083
Risico- en opbrengstprofiel

Het profiel kan variéren van 1 tot 7, waarbij categorie 1 overeenkomt met een lager risico en een lager potentieel
rendement, en categorie 7 met een hoger risico en een hoger potentieel rendement. De categorieén 4, 5, 6 en 7
impliceren een hoge tot zeer hoge volatiliteit, met grote tot zeer grote prijsschommelingen die op korte termijn tot

latente verliezen kunnen leiden.
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Voornaamste risico's

Risico's die in de indicator niet voldoende in aanmerking worden genomen:

KREDIETRISICO: Het kredietrisico stemt overeen met het risico dat de emittent haar verplichtingen niet nakomt.

TEGENPARTIJRISICO: Risico van verlies indien een tegenpartij niet aan haar contractuele verplichtingen kan voldoen.

RISICO IN VERBAND MET HET GEBRUIK VAN DERIVATEN: deze producten gaan gepaard met specifieke risico's van verlies.

LIQUIDITEITSRISICO: Risico dat tijdelijke marktverstoringen de prijzen beinvioeden waartegen een ICBE zijn posities kan

vereffenen, innemen of wijzigen.

Inherente risico's:

RENTERISICO: Renterisico houdt in dat door veranderingen in de rentestanden de netto-inventariswaarde verandert.

KREDIETRISICO: Het kredietrisico stemt overeen met het risico dat de emittent haar verplichtingen niet nakomt.

VALUTARISICO: Het wisselkoersrisico hangt samen met de blootstelling, via directe beleggingen of valutatermijncontracten,

aan andere valuta’'s dan de waarderingsvaluta van de ICBE.

RISICO VAN KAPITAALVERLIES: Dit deelbewijs/deze aandelenklasse biedt geen garantie voor of bescherming van het

belegde kapitaal. U ontvangt mogelijk niet het volledige belegde bedrag terug.

Meer informatie over de risico's van het deelbewijs/de aandelenklasse is te vinden in het prospectus, met name in

hoofdstuk "Risicoprofiel”, en in het document met essentiéle beleggersinformatie.
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Carmignac Portfolio Flexible Bond

/SIN:
Risico- en opbrengstprofiel

Het profiel kan variéren van 1 tot 7, waarbij categorie 1 overeenkomt met een lager risico en een lager potentieel
rendement, en categorie 7 met een hoger risico en een hoger potentieel rendement. De categorieén 4,5, 6 en 7
impliceren een hoge tot zeer hoge volatiliteit, met grote tot zeer grote prijsschommelingen die op korte termijn tot

latente verliezen kunnen leiden.

Voornaamste risico's

Risico's die in de indicator niet voldoende in aanmerking worden genomen:

KREDIETRISICO: Het kredietrisico stemt overeen met het risico dat de emittent haar verplichtingen niet nakomt.

TEGENPARTIJRISICO: Risico van verlies indien een tegenpartij niet aan haar contractuele verplichtingen kan voldoen.

RISICO VERBONDEN AAN BELEGGINGEN IN CHINA: Specifieke risico's verbonden aan het gebruik van het platform Hong-

Kong Shanghai Connect en andere risico's verbonden aan beleggingen in China.

LIQUIDITEITSRISICO: Risico dat tijdelijke marktverstoringen de prijzen beinvioeden waartegen een ICBE zijn posities kan

vereffenen, innemen of wijzigen.

Inherente risico's:

AANDELENRISICO: Risico dat aandelenkoersschommelingen, waarvan de omvang afhangt van externe economische factoren,

het kapitalisatieniveau van de markt en het volume van de verhandelde aandelen, het rendement beinvioeden.
RENTERISICO: Renterisico houdt in dat door veranderingen in de rentestanden de netto-inventariswaarde verandert.
KREDIETRISICO: Het kredietrisico stemt overeen met het risico dat de emittent haar verplichtingen niet nakomt.

VALUTARISICO: Het wisselkoersrisico hangt samen met de blootstelling, via directe beleggingen of valutatermijncontracten,

aan andere valuta’'s dan de waarderingsvaluta van de ICBE.

RISICO VERBONDEN AAN BELEGGINGEN IN CHINA: Specifieke risico's verbonden aan het gebruik van het platform Hong-

Kong Shanghai Connect en andere risico's verbonden aan beleggingen in China.

RISICO VAN KAPITAALVERLIES: Dit deelbewijs/deze aandelenklasse biedt geen garantie voor of bescherming van het

s



belegde kapitaal. U ontvangt mogelijk niet het volledige belegde bedrag terug.

Meer informatie over de risico's van het deelbewijs/de aandelenklasse is te vinden in het prospectus, met name in

hoofdstuk "Risicoprofiel”, en in het document met essentiéle beleggersinformatie.
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Carmignac Portfolio Credit A USD Acc Hdg

ISIN: LUT623763064
Risico- en opbrengstprofiel

Het profiel kan variéren van 1 tot 7 waarbij categorie 1 overeenkomt met een lager risico en een lager potentieel
rendement, en categorie 7 met een hoger risico en een hoger potentieel rendement. De categorieén 4, 5, 6 en 7
impliceren een hoge tot zeer hoge volatiliteit, met grote tot zeer grote prijsschommelingen die op korte termijn tot

latente verliezen kunnen leiden.
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Voornaamste risico's
Risico's die in de indicator niet voldoende in aanmerking worden genomen:
KREDIETRISICO: Het kredietrisico stemt overeen met het risico dat de emittent haar verplichtingen niet nakomt.

TEGENPARTIJRISICO: Risico van verlies indien een tegenpartij niet aan haar contractuele verplichtingen kan voldoen.

RISICO VERBONDEN AAN BELEGGINGEN IN CHINA: Specifieke risico's verbonden aan het gebruik van het platform Hong-

Kong Shanghai Connect en andere risico's verbonden aan beleggingen in China.

LIQUIDITEITSRISICO: Risico dat tijdelijke marktverstoringen de prijzen beinvioeden waartegen een ICBE zijn posities kan

vereffenen, innemen of wijzigen.
Inherente risico's:

RENTERISICO: Renterisico houdt in dat door veranderingen in de rentestanden de netto-inventariswaarde verandert.

KREDIETRISICO: Het kredietrisico stemt overeen met het risico dat de emittent haar verplichtingen niet nakomt.

s



VALUTARISICO: Het wisselkoersrisico hangt samen met de blootstelling, via directe beleggingen of valutatermijncontracten,

aan andere valuta’s dan de waarderingsvaluta van de ICBE.
RISICO IN VERBAND MET HET GEBRUIK VAN DERIVATEN: deze producten gaan gepaard met specifieke risico's van verlies.

RISICO VAN KAPITAALVERLIES: Dit deelbewijs/deze aandelenklasse biedt geen garantie voor of bescherming van het

belegde kapitaal. U ontvangt mogelijk niet het volledige belegde bedrag terug.

Meer informatie over de risico's van het deelbewijs/de aandelenklasse is te vinden in het prospectus, met name in

hoofdstuk "Risicoprofiel”, en in het document met essentiéle beleggersinformatie.
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Carmignac Portfolio Global Bond Income E USD Hdg

ISIN: LUO992630326
Risico- en opbrengstprofiel

Het profiel kan variéren van 1 tot 7 waarbij categorie 1 overeenkomt met een lager risico en een lager potentieel
rendement, en categorie 7 met een hoger risico en een hoger potentieel rendement. De categorieén 4, 5, 6 en 7
impliceren een hoge tot zeer hoge volatiliteit, met grote tot zeer grote prijsschommelingen die op korte termijn tot

latente verliezen kunnen leiden.
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Voornaamste risico's

Risico's die in de indicator niet voldoende in aanmerking worden genomen:
KREDIETRISICO: Het kredietrisico stemt overeen met het risico dat de emittent haar verplichtingen niet nakomt.

TEGENPARTIJRISICO: Risico van verlies indien een tegenpartij niet aan haar contractuele verplichtingen kan voldoen.

RISICO VERBONDEN AAN BELEGGINGEN IN CHINA: Specifieke risico's verbonden aan het gebruik van het platform Hong-

Kong Shanghai Connect en andere risico's verbonden aan beleggingen in China.

LIQUIDITEITSRISICO: Risico dat tijdelijke marktverstoringen de prijzen beinvioeden waartegen een ICBE zijn posities kan

vereffenen, innemen of wijzigen.
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Inherente risico's:

RENTERISICO: Renterisico houdt in dat door veranderingen in de rentestanden de netto-inventariswaarde verandert.
KREDIETRISICO: Het kredietrisico stemt overeen met het risico dat de emittent haar verplichtingen niet nakomt.

VALUTARISICO: Het wisselkoersrisico hangt samen met de blootstelling, via directe beleggingen of valutatermijncontracten,

aan andere valuta's dan de waarderingsvaluta van de ICBE.

RISICO VERBONDEN AAN BELEGGINGEN IN CHINA: Specifieke risico's verbonden aan het gebruik van het platform Hong-

Kong Shanghai Connect en andere risico's verbonden aan beleggingen in China.

RISICO VERBONDEN AAN DISCRETIONAIR BEHEER: Het anticiperen op de ontwikkelingen op de financiéle markten door de

beheerder is van directe invloed op het rendement van de ICBE.

RISICO VAN KAPITAALVERLIES: Dit deelbewijs/deze aandelenklasse biedt geen garantie voor of bescherming van het

belegde kapitaal. U ontvangt mogelijk niet het volledige belegde bedrag terug.

Meer informatie over de risico's van het deelbewijs/de aandelenklasse is te vinden in het prospectus, met name in

hoofdstuk "Risicoprofiel”, en in het document met essentiéle beleggersinformatie.
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De fondsen houden een risico op kapitaalverlies in.

*Aandelenklasse A EUR Acc. Bron: Carmignac 06/02/2020. Risicocategorie van het KIID (Essentiéle Beleggersinformatie) indicator. Risicocategorie 1
betekent niet dat een belegging risicoloos is. Deze indicator kan in de loop van de tijd veranderen. Naar aanleiding van de wijzigingen die zijn
aangebracht in het prospectus van het fonds en die op 30 september 2019 in werking zijn getreden, is de naam van Carmignac Portfolio Capital Plus
veranderd in Carmignac Portfolio Unconstrained Euro Fixed Income.

“U trained” b dering: Een actieve en vrije benadering van elke indicator en die rust op een grote flexibiliteit van het beheer van de

blootstellingniveau’s, waardoor het fonds in staat is om sterk verschillende marktomstandigheden te doorstaan.

Promotioneel materiaal. Video gemaakt op 23/01/2020. Dit document mag geheel noch gedeeltelijk worden gereproduceerd, verspreid of
doorgegeven zonder voorafgaande toestemming van de beheermaatschappij. Het is geen beleggingsadvies In het verleden behaalde resultaten zijn
geen garantie voor de toekomst. De resultaten zijn netto na aftrek van kosten (inclusief mogelijke in rekening gebrachte instapkosten door de
distributeur). De portefeuilles van de fondsen van Carmignac kunnen op ieder moment worden gewijzigd. Carmignac Sécurité is een beleggingsfonds
in contractuele vorm (FCP) conform de ICBE-richtlijn onder Frans recht. Carmignac Portfolio verwijst naar de subfondsen van Carmignac Portfolio
SICAV, een beleggingsmaatschappij naar Luxemburgs recht die voldoet aan de ICBE-richtlijn. De toegang tot de fondsen kan beperkt zijn voor
bepaalde personen of in bepaalde landen. Zij mogen met name direct noch indirect aangeboden of verkocht worden ten gunste of voor rekening van
een 'U.S. person’, zoals gedefinieerd in de Amerikaanse 'Regulation S' en/of de FATCA. De fondsen houden een risico op kapitaalverlies in. De risico's
en kosten staan beschreven in de EBI-documenten (essentiéle beleggersinformatie). ® In Nederland: De prospectussen, de EBI-documenten en de
jaarverslagen van de fondsen zijn te vinden op de website www.carmignac.nl of kunnen worden aangevraagd bij de beheermaatschappij. De belegger
dient over de EBI-documenten te beschikken voordat hij op de fondsen inschrijft. In Belgié: Bestemd voor professionele beleggers. Niet bestemd voor
particuliere beleggers die in Belgié wonen. Belangrijke wettelijke informatie Dit document is gepubliceerd door Carmignac Gestion S.A., een door de
Franse toezichthouder Autorité des Marchés Financiers (AMF) erkende vermogensbeheerder, en zijn Luxemburgse dochteronderneming, Carmignac
Gestion Luxembourg, S.A., een door de Luxemburgse toezichthouder Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) krachtens artikel 15
van de Luxemburgse wet van 17 december 2010 erkende beheermaatschappij van beleggingsfondsen. "Carmignac" is een gedeponeerd merk. "Risk
Managers" is een aan het merk Carmignac verbonden slogan. Dit document vormt geen advies met het oog op een belegging in of arbitrage van
effecten of enig ander beheer- of beleggingsproduct of enige andere beheer- of beleggingsdienst. De in dit document opgenomen informatie en
meningen houden geen rekening met de specifieke individuele omstandigheden van de belegger en mogen in geen geval worden beschouwd als
juridisch, fiscaal of beleggingsadvies. De prospectussen, de documenten met essentiéle beleggersinformatie en de meest recente (half)jaarverslagen
zijn kosteloos verkrijgbaar in het Nederlands en het Frans bij de beheermaatschappij, per telefoon op het nummer +352 46 70 60 1, op de website
www.carmignac.be of bij Caceis Belgium S.A., de vennootschap die de financiéle dienstverlening in Belgié verzorgt, op het adres Havenlaan 86¢ b320,
B-1000 Brussel. De netto intrinsieke waardes zijn beschikbaar op de website www.fundinfo.com. De essentiéle beleggersinformatie moet véér elke
inschrijving worden verstrekt aan de belegger, welke door de belegger vér elke inschrijving gelezen moet worden. Eventuele klachten kunnen
worden gestuurd ter attentie van Compliance Carmignac Gestion, 24 Place Vendome - 75001 Parijs - Frankrijk, of op complaints @carmignac.com of
op www.ombudsfin.be. De minimuminleg bedraagt 1 deelnemingsrecht voor deelnemingsrechtenklasse A EUR acc. Dit fonds mag direct noch
indirect aangeboden of verkocht worden ten gunste of voor rekening van een 'U.S. person', zoals gedefinieerd in de Amerikaanse 'Regulation S'.
Wanneer beleggers inschrijven op een fonds dat onder de spaarrichtlijn valt, moeten zij overeenkomstig artikel 19bis van CIR92 bij de inkoop van hun
aandelen een roerende voorheffing van 30% betalen op de inkomsten die in de vorm van rente, meerwaarden of minderwaarden voortvloeien uit de
opbrengst van in schuldbewijzen belegde activa. De uitkeringen zijn onderworpen aan de roerende voorheffing van 30% zonder inkomen
onderscheid.
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