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La décarbonation en réponse au changement climatique
Afin de faire face au défi climatique, I’Accord de Paris, entré en vigueur en 2016, vise un objectif de neutralité

carbone a I’horizon 2050 qui impliquerait que la part des énergies renouvelables dans le systéeme énergétique

mondial atteigne au minimum 25%.

Le financement est I'une des clés de la transition énergétique. Mais les défis posés par le changement

climatique requierent un investissement plus inclusif, au-dela du soutien aux énergies renouvelables.



Une transition énergétique sans carbone ?

La transition énergétique vise a tendre vers un mix énergétique de plus en plus décarboné. Cette transformation
se fera dans la durée. Nous ne pouvons raisonnablement pas imaginer avoir demain un systeme énergétique
qui repose uniquement sur les énergies renouvelables. En effet, leurs capacités sont insuffisantes afin de
répondre aux besoins mondiaux du fait des problématiques au niveau de la gestion de l'intermittence de la
production, du stockage ainsi que de 'acheminement de I'énergie. Au cours de cette période transitoire, le

recours aux énergies fossiles restera donc indispensable, mais dans une moindre mesure.

Dans cette trajectoire vers une économie décarbonée, nous pouvons agir sur deux piliers afin d’accélérer la
transition et réduire nos émissions de CO2. Premiérement, nous devons développer la part des énergies a
faibles émissions de carbone en investissant plus massivement dans les énergies renouvelables bien entendu
mais également, I’'hydrogéne gris, I’hydraulique ou encore le gaz naturel liquéfié. Le deuxieme pilier clé, qu'on a
souvent tendance a oublier, est I'efficience énergétique. Il est nécessaire d’améliorer I'acheminement afin

d’optimiser nos réseaux électriques et notre consommation énergétique.

Notre approche de la transition énergétique, une approche loin des clichés

Chez Carmignac, nous adoptons une approche diversifiée et différenciée. Bien évidemment, nous investissons
au travers des fonds que nous gérons dans les sociétés d’énergies renouvelables, mais ces entreprises ne
représentent qu’une partie de la solution. Nous pensons qu‘une approche plus globale est nécessaire afin de
faire face au changement climatique. Nous souhaitons offrir une exposition aux sociétés innovantes qui
apportent des réponses structurelles aux problématiques climatiques. Parce qu’une éolienne a besoin d'acier
pour sa structure et de cuivre pour transporter et connecter I'électricité produite aux réseaux électriques
urbains, nous investissons dans des entreprises opérant tout au long de la chaine de valeur des industries
vertes, y compris les « facilitateurs de solutions vertes » et les « acteurs en transition ». Notre approche integre
également les sociétés qui présentent, selon nous, le plus haut potentiel de réduction d’émissions carbone et

dont les efforts contribueront a une transition vers la neutralité carbone d'ici 2050.

La transition énergétique ne se fera pas sans les métaux verts et nous aurons encore besoin de nous appuyer
sur les énergies fossiles pour un certain temps, afin de couvrir nos besoins énergétiques d’aujourd’hui et de

demain.



Carmignac Portfolio Climate Transition

Une solution durable visant a relever les
défis du changement climatique

Découvrez la page du Fonds
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