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RAPPORT SEMESTRIEL 2011 DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50

m Caractéristiques de I'OPCVM

Affectation des résultats
FCP de capitalisation. Comptabilisation selon la méthode des coupons encaissés.

Pays ou le fonds est autorisé a la commercialisation
Allemagne, Espagne, France, Italie, Pays-Bas, Belgique, Luxembourg et Suisse.



ETAT DU PATRIMOINE DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50

Montant a I'arrété
périodique *

Eléments de I'état du patrimoine

a) Instruments financiers mentionnés aux a) et b) du 2° de I'article R. 214-1-1

b) Avoirs bancaires 540 590,85
c) Autres actifs détenus par 'OPCVM 603 974 683,65
d) Total des actifs détenus par 'TOPCVM 604 515 274,50
e) Passif -83 583 604,81
f) Valeur nette d'inventaire 520 931 669,69

* Les montants sont signés



NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE
PAR PART DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50

Nombre de parts en
circulation

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50 Cc 520 931 669,69 3520 937,087 147,95

Type de part Actif net par part

Valeur liquidative




ELEMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES
DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50

Pourcentage

Eléments du portefeuille titres

Actif net Total des actifs

a) Les instruments financiers mentionnés aux a), b) et f) du 2° de l'article R.214-1-1
admis a la négociation sur un marché réglementé frangais ou un marché réglementé
d'un état membre de la communauté européenne ou partie a I'accord sur I'Espace
économique européen

b) Les instruments financiers mentionnés aux a), b) et f) du 2° de l'article R. 214-1-1
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, c'est-a-dire d'un marché
réglementé en fonctionnement régulier d'un Etat ni membre de la Communauté
européenne, ni partie a I'accord sur I'Espace économique européen pour autant que
ce marché ne figure pas sur une liste de marchés exclus établie par I'Autorité des
marchés financiers

c) Les instruments financiers mentionnés aux a) et b) du 2° l'article R.214-1-1,
nouvellement émis, c'est-a-dire relevant du derniére alinéa du |. de l'article R.214-2 du
code monétaire et financier

d) Les autres actifs : Il s'agit des actifs mentionnés aux articles R.214-5, R.214-29 et 8,95 7,71
R.214-32 du code monétaire et financier




MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE
DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres

Acquisitions Cessions

a) Les instruments financiers mentionnés aux a), b) et f) du 2° de l'article R.214-1-1
admis a la négociation sur un marché réglementé frangais ou un marché réglementé
d'un état membre de la communauté européenne ou partie a I'accord sur I'Espace
économique européen

b) Les instruments financiers mentionnés aux a), b) et f) du 2° de l'article R. 214-1-1
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, c'est-a-dire d'un marché
réglementé en fonctionnement régulier d'un Etat ni membre de la Communauté
européenne, ni partie a I'accord sur I'Espace économique européen pour autant que
ce marché ne figure pas sur une liste de marchés exclus établie par I'Autorité des
marchés financiers

c) Les instruments financiers mentionnés aux a) et b) du 2° l'article R.214-1-1,
nouvellement émis, c'est-a-dire relevant du derniére alinéa du |. de l'article R.214-2 du
code monétaire et financier

d) Les autres actifs : Il s'agit des actifs mentionnés aux articles R.214-5, R.214-29 et 3950 427,20 6 931 115,70
R.214-32 du code monétaire et financier

Le portefeuille de 'OPCVM peut étre obtenu auprés de :

CARMIGNAC GESTION 24, Place Vendéme 75001 Paris



PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE DE CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50
AU 30 JUIN 2011

Désignation des valeurs

Organismes de placement collectif
OPCVM frangais a vocation générale
FRANCE
CARMIGNAC EURO ENTREPRENEURS 3DEC

CARMIGNAC EUR.PATRIMOINE FCP 3DEC
CARMIGNAC GESTION CARMIGNAC EMERGENTS FCP 3DEC
CARMIGNAC INNOVATION
CARMIGNAC INVEST LATIT FCP 3DEC
CARMIGNAC INVESTISSEMENT FCP PART A 3DEC
CARMIGNAC PATRIMOINE PART A 3DEC
CARMIGNAC SECURITE 3DEC
TOTAL FRANCE

TOTAL OPCVM frangais a vocation générale

OPCVM européens coordonnés et assimilables
LUXEMBOURG
CARMIGNAC ALT MARKET NEUTRAL C

CARMIGNAC COMMODITIES CA.2DEC

CARMIGNAC PF GRANDE EUROPE 2 DEC

CARMIGNAC PTF EME DISCO C 3DEC

CARMIGNAC PTF EMERG PATRIMA C

CARMIGNAC PTF GL BD (EUR) C 3DEC
TOTAL LUXEMBOURG

TOTAL OPCVM européens coordonnés et assimilables

TOTAL Organismes de placement collectif

Instruments financiers a terme

Engagements a terme ferme

Engagements a terme ferme sur marché de gré a gré
KMU1 INDEX 0911

NIFTY JULY 0711
TOTAL Engagements a terme fermes sur marché de gré a gré

TOTAL Engagements a terme fermes

Engagements a terme conditionnel
Engagements a terme conditionnel sur marché de gré a gré
OTC EUR/USD 07/2011 CALL 1.455

TOTAL Engagements a terme conditionnels de gré a gré

Devise

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

KRW
INR

EUR

ogt:o"rlr:)iaeal Valeur actuelle
124 326 21410 180,46
246 099 66 136 645,26
33140 22 584 578,60

84 789 17 600 500,62
225932 46 609 771,60
990 8 162 787,60

20 308 101 998 351,56

30 196 46 625 945,56
331128 761,26

331128 761,26

35 978,257 36 635 579,76
89 281 31473 338,12

157 979 21 074 398,60

11 842 12 163 865,56

86 875 8677 943,75

84 609 78 981 655,41

189 006 781,20

189 006 781,20

520 135 542,46

-45 -3042,28

-325 -11 271,54

-14 313,82

-14 313,82

75 000 000 705 000,00
705 000,00

% Actif
Net

4,11
12,70
4,34
3,38
8,95
1,57
19,57
8,95
63,57

63,57

7,03
6,04
4,05
2,34
1,67
15,15
36,28

36,28
99,85

0,13
0,13




. o .
Sl e Valeur actuelle o G

Désignation des valeurs Devise .
ou nominal Net

Engagements a terme conditionnel sur marché réglementé ou

assimilé
DJ STOXX W OPT W2 07/2011 PUT 2,700 EUR 3600 158 400,00 0,03
TOTAL Engagements a terme conditionnels sur marché 158 400,00 0,03
réglementé
TOTAL Engagements a terme conditionnels 863 400,00 0,16
TOTAL Instruments financiers a terme 849 086,18 0,16
Créances 82975741,19 15,93
Dettes -83 568 904,67 -16,04
Comptes financiers 540 204,53 0,10
Actif net 520931 669,69 100,00

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50 EUR 3520 937,087 147,95
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